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REVENIO d.o.0. drustvo za reviziju

IzvjeStaj neovisnog revizora

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjeStaja drustva EUROLEASING d.o.0. Financijski
izvjeStaji sastoje se od izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31.prosinca 2014. godine, izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama kapitala, izvjeStaja o novéanom toku za 2014. godinu te
sazetka znacajnih raCunovodstvenih politika i biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole koje Uprava odredi
da su potrebne za omoguc¢avanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresSnog
prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeStajima na osnovi obavljene revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju
pridrzavanje revizora etiCkih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno
uvjerenje o tome da u financijskim izvjeStajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanima u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka, ukljuCujuéi i procjenu rizika znacajnih
pogresnih prikazivanja u financijskim izvjeStajima zbog prijevara ili pogreSka, ovisi o prosudbi revizora.
Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole DruStva koje su relevantne za
sastavljanje i fer prikazivanje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizorske postupke koji su
odgovaraju¢i u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o uc€inkovitosti internih kontrola
Drustva.

Revizija takoder uklju€uje ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih raunovodstvenih politika i razboritosti
raCunovodstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za
izraZavanje nasSeg misljenja.

MiSljenje

Po naSem misljenju, financijski izvjestaji daju istinit i fer prikaz financijskog polozaja DruStva na 31.
prosinca 2014. godine, njegove financijske uspjesnosti za godinu tada zavrSenu, u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

REVENIO d.o.0. za reviziju

Hrvatske mornarice 10, 21000 Split
DuSan Vuckovié, Uprava, ovlasteni revizor
30.04.2015.godine
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Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva EUROLEASING d.o.o.,
duZna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjeStaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava DruStva oCekuje da ¢e DrusStvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograniCenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornost Uprave za upravljanje Drustvom izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju slijedece:

- odabiri dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika

- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

- postupanje u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjeStajima i

- sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,

Uprava DruStva odgovorna je za vodenje odgovarajucih ra¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢noSéu prikazuju financijski polozaj DruStva i duzna je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za
Cuvanje imovine Drustva te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti.

Potpisali uime EUROLEASING d.o.0.,

Uprava:

Zagreb, 30.travanj 2015.godine
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrSila 31.prosinca

BiljeSka
Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 3
Rashodi po osnovi kamata i sliéni rashodi 4
Neto prihodi-rashodi od kamata
Prihodi od provizija i naknada 5
Rashodi za provizije i naknade 6
Neto prihodi-rashodi od provizija i naknada
Prihod ostvaren po osnovi operativnog leasinga
Dobit od prodaje imovine — operativni leasing
Dobit od prodaje imovine - financijski leasing
Ostali prihodi iz poslovanja 8
Dobit od nadoknadivih troSkova vezanih uz leasing 7
Prihodi od poslovanja 7
Neto negativne te¢ajne razlike
TroSak amortizacije imovine u operativnhom leasingu
TroSkovi amortizacije ostale imovine
TroSkovi osoblja 10
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja
Ispr.vrijed.za gubitke od umanjenja 11
Ostali rashodi
Rashodi od poslovanja 9

Gubitak prije poreza na dobit
Nereal.gubici fin.imov.rasp.za prodaju
Porez na dobit na ostalu sveo.dobit

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje, potpisali u ime uprave

30.04.2015. godine

2013. 2014.
10.887.365 6.172.054
18.215.757 13.382.031
-7.328.392 -7.209.977

1.391.370 386.206
1.087.947 700.952
303.423 -314.745
44.568.251 23.953.498
238.216 1.319.053

- 948.662
11.243.652 1.809.339
1.597.134 1.078.396
57.647.254 29.108.950
1.190.719 564.782
35.249.382 19.263.821
329.279 229.918
3.583.907 2.378.276
5.493.174 2.992.389
-118.726 -493.331
4.768.225 868.306
50.614.685 26.297.495
-111.126 -5.206.599
-1.825.910 -33.138.100
-365.173 -6.627.614
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Financijski izvjestaji

31. prosinca 2014. godine

Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31.prosinca 2014.

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina dana u operativni leasing
Ostala materijalna imovina

Dugotrajna financijska imovina

Odgodena porezna imovina

PotraZivanja po financijskom leasinga neto

Dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe

PotraZivanja po osnovi operativnog leasinga
PotraZivanja po osnovi financijskog leasinga
PotraZivanja od drzave i drugih institucija
Ostala kratkotrajna potrazivanja

Zajmovi

Novac na racunu i blagajni

Kratkotrajna imovina

Plac¢eni troSkovi buduc¢eg razdoblja

Kratkotrajna imovina

AKTIVA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje, potpisali u ime uprave

30.04.2015. godine

BiljeSka
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2013. 2014.
664.340 659.308
82.907.916 38.244.275
16.163.310 8.169.773
152.252.328 99.293.345
3.017.237 8.905.996
47.737.098 34.270.693
302.742.228 189.543.394
1.034.666 1.120.520
2.613.962 1.051.455
32.784.257 22.999.000
682.846 3.175.613
3.913.669 322.558
3.766.266 1.494.687
439.649 491.758
45.235.316 30.655.595
1.579.332 893.668
46.814.648 31.549.263
349.556.877 221.092.657
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31. prosinca 2014. godine

Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31.prosinca 2014.

OBVEZE | KAPITAL

bilieska 2013. 2014.
Upisani kapital 3.000.000 11.000.000
Kapitalne rezerve 1.500.000 1.500.000
Ostale rezerve -1.460.737 -26.510.486
ZadrZana dobit/preneseni gubitak -350.070 -461.196
Dobit/gubitak tekuée godine -111.126 -5.206.599
Kapital i rezerve 19 2.578.066 -19.678.282
Dugoro €ne obveze
Dugorocni krediti 21 164.038.002 24.516.436
Obveze za depozite i jamstva po osnovi leasinga 22 28.461.366 12.297.837
Odgodena porezna obveza 2.643.019 2.269.338
Ostale dugoroéne obveze i 27.264.209
Dugoro €ne obveze 20 195.142.387 66.347.823
Kratkoro €ne obveze
2013. 2014.
Primljeni krediti od domacih banaka 21 114.251.244 138.759.342
Primljene jamCevine - depoziti i jamstva 22 8.676.855 5.506.467
Obveze prema dobavljac¢ima 18.064.735 26.993.115
Primljeni krediti ino banaka 22 9.971.368 2.979.459
Ukupno 150.964.202 174.238.386
349.556.877 221.092.657

PASIVA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje, potpisali u ime uprave
30.04.2015. godine



EUROLEASING d.o.0.
Financijski izvjestaji
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IzvjeStaj o nov €anom toku

2013. 2014.
Poslovne aktivnosti
Dobit/gubitak teku¢e godine -111.126 -5.206.599
Uskla divanije za: 37.200.931 26.741.587
Amortizacija imovine u leasingu 35.249.382 19.263.822
Neto obracunate te¢ajne razlike -1.190.718 -564.783
Materijalna imovina preuzeta u zamjenu za nenaplacen.potr. 76.306 0
Prihodi/rashodi od prodaje ostale dugotrajne imovine 2.617.956 5.524.647
Amortizacija ostale dugotrajne imovine 329.279 229.919
Ostala rezerviranja i ispravci vrijednosti koji nemaju nov¢ani tok 118.727 2.287.982
Povecanje/smanjenje potrazivanja po osnovi operativhog leasinga 2.660.714 -1.562.507
Povecéanje/smanjenje potrazivanja po osnovi financijskog leasinga 3.014.939 -515.290
Povecanje/smanjenje potrazivanja po osnovi danih zajmova 5.408.381 -2.271.579
Povecéanje/smanjenje potrazivanja po osnovi danih pred. -160.741 0
Povecanje/smanjenje potraZzivanja po osnovi prodaje imovine 2.620.918 -818.861
Povecéanje/smanjenje potrazivanja po osnovi odnosa s 205.700 -332.320
Povecéanje/smanjenje zaliha 2.141.063 -85.854
Povecéanje/smanjenje obveza po osnovi kupnje imovine za leasing -235.713 -223.605
Povecéanje/smanjenje obveza s osnove primljenih pred 3.908.808 -19.333.916
Povecéanje/smanjenje obveza po osnovi odnosa s osiguravajuéim -2.425.772 -8.384
Povecanje/smanjenje potrazivanja od drzave i drugih institucija -2.727.735 -5.609.277
Povecéanje/smanjenje obveza za poreze, doprinose i druge -376.107 -4.181.835
Povecanje/smanjenje ostalih poslovnih potraZivanja 2.768.403 -685.663
Povecéanje/smanjenje ostalih poslovnih obveza 148.941 572.323
Neto nov €ani tijek od poslovnih aktivnosti 54.041.604 -13.521.780
Investicijske aktivnosti
Povecéanje/smanjenje investicije u dugotrajnu materijalnu imovinu u 33.873.923 45.660.313
Povecéanje/smanjenje investicije u dugotrajnu imovinu -264.700 -457.221
Povecanje/smanjenje investicije u financijsku imovinu -2.642.753 52.958.982
Primici od prodaje ostale materijalne imovine 5.657.773 7.585.581
Povecéanje/smanjenje ulaganja u podruznice, pridruzena dr. -202.000 0
Povecéanje/smanjenje temeljem ostalih investicijskih aktivnosti 657.429 7.771.484
Neto nov €ani tijek od investicijskih aktivnosti 37.079.672 113.519.140
Financijske aktivnosti
Povecéanje/smanjenje temeljnog kapitala 0 8.000.000
Poveéanje/smanjenje obveza s osnove primljenih zajmova i kredita -91.429.139 -82.895.501
Povecanje/smanjenje temeljem ostalih financijskih aktivnosti -286.448 -25.049.750
Neto nov €ani tijek od financijskih aktivnosti -91.715.587 -99.945.251
Neto pove €éanje/smanjenje novca -594.311 52.101
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.033.960 439.649
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 439.649 491.750
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Financijski izvjestaji
31. prosinca 2014. godine

BilieSke uz financijske izvjeStaje

IzvieStaj o promjenama kapitala

) Zadrzana Dobit/gub Ukupno
-2014.godina Temeljni Ostale Kapitalne  dobit/prene itak kapital i
kapital rezerve rezerve seni teku ée rezerve
gubitak godine
Stanje 1. sijecnja prethodnog 3.000.000 -1.174.289  1.500.000 -366.843  -640.757  2.318.111
razdoblja
Prepravljeno stanje 1. Sije€nja 3.000.000 -1.174.289 1.500.000 -366.843 -640.757 2.318.111
prethodnog razdoblja
Sveobuhvatna dobit ili gubitak - -1.460.737 - -640.757 529.631 -1.571.863
prethodnog razdoblja
Dobit/gubitak razdoblja - - - -640.757 529.631 -111.128
Ostala sveobuhvatna dobit - -1.460.737 - - - -1.460.737
Nerealizirani dobici/gubic
i financijske imovine raspoloZive za " -1.460.737 . ) - -1.460.737
prodaju
1.174.289
Transakcije s vlasnicima(pret.razd.) ) . ) - 1831818
Stanje 31. prosinca prethodnog 3.000.000 -1.460.737  1.500.000 -350.070 -111.126 2.578.067
razdoblja
Prepravljeno stanje 31. prosinca 3.000.000 -1.460.737  1.500.000 -350.070 -111.126 2.578.067
prethodnog razdoblja
Sveqbuhvatna dpblt ili gubitak © 95510.486 - -111.126  -5.095.473 31.717.086
tekuceg razdoblja
Dobit/gubitak razdoblja - 0 - -111.126  -5.095.473  -5.206.599
Ostala sveobuhvatna dobit © 25.510.486 - - © 25.510.486
Nerealizirani dobici/gubici ) )
financijske imovine raspoloZive - - - -
za prodaju 25.510.486 25.510.486
Transakcije s vlasnicima 8.000.000 - - - - 8.000.000
(tekuce razdoblje)
Povecanje/smanjenje temeljnog 8.000.000 - - - - 8.000.000
kapitala
Stanje 31. prosinca teku ¢eg - -
razdoblja 11.000.000 26.510.487 1.500.000 -461.197 -5.206.599 19.678.283
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
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1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Nastanak i povijest

EUROLEASING d.o.o0. registrirano je u Republici Hrvatskoj kod Trgovackog suda u Zagrebu.
SjediSte DrusStva ja na adresi Remetinacka cesta 98, Zagreb.

Osobni identifikacijski broj Drustva je 48922277230.

Temeljni kapital DruStva iznosi 11.000.000,00 kuna.

Dokapitalizacija DruStva obavljena je krajem 2014.godine, RjeSenjem Trgovackog suda broj Tt-
14/4965-2 od 05.11.2014.godine. Dokapitalizacija je provedena u visini od 8.000.000,00 kuna kako bi
Drustvo osiguralo dovoljno sredstava za neometano poslovanje, tako da temeljni kapital DruStva
poslije uve¢ana iznosi od 11.000.000,00 kuna.

Vlasnici udjela u DruStvu po obavljenoj dokapitalizaciji su:

Udio u ukupnom vlasnistvu (%) Iznos u kn
1. Lavri¢ Radoslav 1,4 150.000
2. Kordi¢ Ante 1,4 150.000
3. Lerota Zlatko 1,4 150.000
4.  Mari¢ Gojko 2,6 285.000
5. Rihtari¢ Mladen 1,4 150.000
6. Ceko Ankica 26 285.000
7. Pavi¢ Nino 0,1 15.000
8. Dodig Grgo 2,0 225.000
9. Raji¢ Miljenko 1,4 150.000
10. Ivkovi¢ Darinko 2,5 270.000
11. Planini¢ Hrvoje 1,4 150.000
12. Grgi¢ Mladenka 2,6 285.000
13. Grgi¢ Tolj Renata 1,4 150.000
14. Grgi¢ Mirko 1,4 150.000
15. Grbavac Miroslav 2,6 285.000
16. Penié¢ Ilvan 1,4 150.000
17 Euroagram Tis d.o.o. 9,1 1.000.000
18 Euroherc osiguranje d.d. 9,1 1.000.000
19 Jadransko osiguranje d.d. 9,1 1.000.000
20 Agram life osiguranje d.d. 9,1 1.000.000
21 Automehanika servisi d.d. 9,1 1.000.000
22 Autoservisni centar d.d. 9,1 1.000.000
23  Euro daus d.d. 9,1 1.000.000
24  Euroduhan d.d. 9,1 1.000.000
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
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Djelatnost Drustva je:

- Posao financijskog leasinga,

- Posao operativhog leasinga,

- Prodaja te davanje u zakup i najam objekata leasinga vraéenih leasing dustvu
po osnovi obavljanja poslova leasinga

Osobe ovlaStene za zstupanje

Vedran Martin¢evi¢, predsjednik Uprave
Sanja Osojnik, ¢lan Uprave

Dragomir Mikuli¢, prokurist

Nadzorni odbor

Ankica Ceko, predsjednik NO

lvica Primorac, ¢lan
Snjezana Grgic¢, ¢lan
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Tijekom 2015.godine, ovlaSteni djelatnici Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga obavili su
posredni nadzor nadzor po predmetu vrednovanja financijske imovine Drustva. Nadzor je obavljen za
2013.godinu i to na temelju dokumentacije dostavljene u Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih
usluga. Nepravilnosti uo¢ene u pustupku nadzora Drustvo je otklonilo u izradi financijskih izvjeStaja za
2014.godinu.

Drustvo je tijekom 2014.godine nastavilo poslovati u nepovoljnom gospodarskom okruzenju. O&ekuje
se da ¢e se gospodarsko okruzenje joS viSe pogor3ati te je za pretpostaviti da ¢e DruStvo u idu¢em
razdoblju poslovati u nepovoljnim ekonomskim okolnostima. Daljni pad investicija izravno utjeCe na
smanjenje potraznje za financiranjem putem leasinga, te daljni pad leasing trzista.
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Financijski izvjestaji
31. prosinca 2014. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

2. Znaé€ajne ra éunovodstvene politike

Objavom i stupanjem na snagu Zakona o racunovodstvu i Medunarodnih standarda financijskog
izvjeSéivanja objavljenim u Republici Hrvatskoj, temeljna financijska izvieSéa moraju pruZziti istinit, fer i
nepristran pregled imovine, obveza i kapitala iz poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su sukladno regulatornim zahtjevima okvira financijskog
izvjeStavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike, koji se temelji na
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je objavio Odbor za Medunarodne
radunovodstvene standarde.

Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troSka, nastanka dogadaja, i uz
pretpostavku vremenske neograi¢enosti poslovanja, osim odredenih kategorija koji se iskazuju u
revaloriziranim vrijednostima te po fer vrijednosti.

Funkcionalna valuta

Financijska izvjeS¢a prikazana su u kunama a koja je i funkcionalna valuta DruStva. Sluzbeni tecaj
kune u_odnosu na EUR po HNB na dan izvjeStavanja je 2014 - 7,661, te 2013.- 7,637.

Procjene i prosudbe

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racdunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika DruStva. Neizvjesnost
vezana uz procjene moze rezultirati znaCajnim izmjenama u vrijednosti imovine i obveza u iduéim
razdobljima.

Objavom i stupanjem na snagu Zakona o ra¢unovodstvu i Medunarodnih standarda financijskog
izvjeSc¢ivanja objavljenim u Republici Hrvatskoj, temeljna financijska izvjeS¢a moraju pruziti istinit, fer i
nepristran pregled imovine, obveza i kapitala iz poslovanja.

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI). Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih rac¢unovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva.

Nekretnine, vozila, postrojenja i oprema
Vozila, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za

akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Povijesni troSak ukljuCuje troSak koji je
izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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Naknadni izdaci uklju€uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete
racun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

ZemljiSte i investicije u tijeku se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obracunava se od
pocetka njezinog koriStenja primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do
potpune amortizacije sredstva odnosno tijekom vijeka uporabe koji je procijenjen i to:

Vrednovanje nekretnina koje ne sluZe za obavljanje djelatnosti DruStva drZe radi ostvarivanja prihoda
od najma, obavlja se primjenom MRS-a 40 — Ulaganje u nekretnine. Dobitak ili gubitak koji nastaje iz
promjene fer vrijednosti ulaganja priznaje se u radunu dobiti i gubitka. Fer vrijednost ulaganja u
nekretnine vezana je na odredeni datum i primjenjuju se trzni uvjeti na dan bilance.

U obracunskom razdoblju izvrSena je procijena nekretnine iskazane u poslovnim knjigama po
vrijednosti 6.285.328,65 kuna. Procjenu je izvrSio ovlaSteni procijenitelj te je nova procijenjena
vrijednost 7.748.101,18 kn.

Amortizacijske stope:

2013. 2014.
Vozila 5 5
Racunalna oprema 5 5
Uredski namjestaj 5 5

Ostala oprema 5 5
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Nekretnine,vozila, postrojenja i oprema (nastavak)

Godisnje amortizacijske stope propisane su Zakonom o porezu na dobit.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i ukljucuju se u "ostali dobici neto" u ra¢un dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju su na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju
dovodenjem software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe.

Financijska imovina

Financijsku imovinu ¢ine ulaganja u vlasnic¢ke i duznicke vrijednosnice te zajmovi i potrazivanja.

Drustvo Klasificira svoju financijsku imovinu u sljede¢e kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u radunu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloziva za prodaju, te krediti i
potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod po&etnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

Na svaki datum bilance DruStvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o promjeni vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava.

Uprava Drustva je na datum izvjeStavanja obavila procjenu fer vrijednosti financijske imovine raspolozive
za prodaju.

Zajmovi i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju ne derivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina Klasificira kao dugotrajna
imovina.

Krediti i potraZzivanja iskazani su po amortiziranom troSku. Ulaganja se prestaju priznavati kada
isteknu ili su prenesena prava na primitak nov€anih tokova od ulaganja ili kada je DruStvo prenijele sve
bitne rizike i koristi vlasniStva.

Na svaki datum bilance DruStvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o promjeni vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava.
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Zalihe

Zalihe su imovina koja ukljuCuje preuzete, odnosno vracene predmete najma od primatelja leasinga.
Zalihe se iskazuju po procijenjenoj vrijednosti od strane ovlaStenog procjenitelja ili neto utrZivoj
vrijednosti ovisno o tome koja je niza. Neto utrZiva vrijednost je procijenjena prodajna cijena u
redovnom tijeku poslovanja umanjena za procijenjene troskove dovrSenja i procijenjene troskove koji
su nuZni da se obavi prodaja.

Iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto utrzive vrijednosti priznaje se kao rashod u razdoblju otpisa.

PotraZivanja od kupaca i po kreditima

Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nec¢e modi
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.

Drustvo ¢e utvrditi postoji li objektivan dokaz proizaSao iz jednog ili vise dogadaja koje su dovele do
umanjenja vrijednosti. Naj¢eScée je umanjenje vrijednosti uzrokovano zajedni¢kim u¢inkom viSe
dogadaja.

Drustvo je do metodologije i izraCuna ispravka vrijednosti doSlo temeljem analize povijesnog portfelja.
Rezervacije se izraunavaju za sve izloZenosti za koje je do datuma izvjeStaja utvrdeno postojanje
objektivnog dokaza njegovog nastanka koji je rezultat jednog ili viSe proslih dogadaja, pri ¢emu prosli
dogadaji imaju utjecaja na buduce o€ekivane nov€ane tokove tog leasing posla i mogu se pouzdano
mjeriti. Objektivni dokazi umanjenja vrijednosti leasing posla temelje se na prikupljenim podacima koji
upucuju na postojanje slijedeéih dogadaja koji mogu rezultirati gubitkom; znacajne financijske
poteSko¢e duznika, krSenje ugovora, kao Sto je neplacanje ili zakaSnjenje u plaéanju ugovorom
preuzetih obveza, odobravanje duzniku, iz ekonomskih ili pravnih razloga povezanih sa njegovim
financijskim poteSko¢ama, olakSica koje u drugim okolnostima ne bi bile razmatrane, kao Sto su
opraStanje dijela/cijelog duga po osnovi glavnice/kamata, reprogram i sl., vjerojatnost da ¢e duznik uci
u steCajni postupak ili drugu financijsku reorganizaciju, nestanak aktivnog trziSta za financijsku
imovinu zbog financijskih poteSkoca.

Drustvo je segmentiralo portfelj u dvije skupine i to: skupinu koja je zna€ajna za drustvo i koja se
individualno vrednuje i skupinu Cija izloZenosti pojedinaéno nisu znacajne za druStvo te se iste
grupiraju u grupe. U skupinu koja se individualno vrednuje drustvo uklju€uje duznike Cija je osnovica
jednaka ili vec¢a od 500.000kn. Skupina za grupno vrednovanje mnozi se sa stopama rezerviranja
kako slijedi; 0-30 dana 0%, 31-60 dana 0%, 61-120 dana 5%, 121-180 dana 10%, 181-365 dana 20%,
366-730 dana 50%, vece od 731 dana 100%

Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru "troSkovi ispravka
vrijednosti za gubitke od umanjenja”.
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Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom troSku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja
posudbe.

Posudbe se Kklasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako DrusStvo ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze.
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Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako DruStvo ima sadaSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proSlog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge-proizvode,
ili usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za
porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Prihodi se priznaju kako slijedi:

Priznavanje prihoda
Prihodi od usluga-robe

Prihodi od prodaje usluga-robe priznaju se kada Drustvo obavi isporuke usluge-robe kupcu,
kada kupac prihvati isporu¢enu uslugu-robu i kada je naplativost nastalih potrazivanja priliéno sigurna.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjena, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu
vrijednost potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost.

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kredithnom
riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku nov€anog toka. Cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sluzba
financija Drustva.

Valutni rizik

Prihod od prodaje na domacem trziStu je ostvaren u kunama. Promjene u teaju EUR-a prema
hrvatskoj kuni utje€u na rezultate poslovanja Drustva.

Poslovni rezultat DruStva nije pod direktnim utjecajem promjene te€aja. Istovremeno prihodi koji se
ocekuju po poslovima koji su u tijeku, dovoljno su veliki da neutraliziraju utjecaj promjene tecaja.
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Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike DruStva osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest. Kvalitetna struktura kupaca kao i
¢injenica da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana raznim vidovima osiguranja, gotovo u
potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potrazivanja od kupaca. Drustvo nema
znacajniju koncentraciju drugih kreditnih rizika.

Drustvo primjenjuje politike koje ograni€avaju visinu izlozenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanovi.

Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj DruStva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin
da ugovorene kreditne linijje budu dostupne. Sluzba financija redovito prati razinu dostupnih
izvora nov€anih sredstava.

Kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Bududéi da Drustvo ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi DruStva i nov&ani
tok iz poslovnih aktivnosti su ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik DruStva proizlazi iz kredita. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlaZu Drustvo riziku fer
vrijednosti kamatne stope. Vecina kredita je dana po nepromjenjivim kamatnim stopama.

Strane valute

Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi
u stranim sredstvima plaé¢anja preracunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Procjena fer vrijednosti financijskih instrumenata

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom trziStu ako su kotirane cijene neposredno i
redovno raspolozive na aktivhom trziStu. Cilj utvrdivanja fer vrijednosti financijskog instrumenta kojim se
trguje na aktivnom trZiStu je postizanje cijene po kojoj bi transakcija tim instrumentom nastala na datum
bilance. Sukladno zahtjevima Medunarodnog racunovodstvenog standarda 39 - Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje i MSFl-a 13 — Mjerenje fer vrijednosti, ulaganja u vrijednosnice,
provodi se po fer vrijednosti koristeéi neku od metoda procjene vrijednosti ako ne postoji aktivho
trziSte. U tehnikama utvrdivanja fer vrijednosti u najve¢oj mogucoj mjeri koriste se relevantni vidljivi
podaci, a u najmanjoj mjeri ulazni podaci koji nisu vidljivi. Kako bi utvrdena fer vrijednost bila Sto
konzistentnija i usporediva, druStvo uspostavlja hijerarhiju fer vrijednosti odnosno inputa koji su
povezani s utvrdivanjem fer vrijednosti kao Sto je prikazano u prethodnim prikazima.
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Fer vrijednost je mjera vrijednosti temeljena na trZiStu i predstavija cijenu koja bi bila ostvarena
prodajom neke imovine ili placena za prijenos neke obveze u redovitoj transakciji medu trziSnim
sudionicima na datum utvrdivanja vrijednosti. Rije€ je o izlaznoj cijeni odnosno cijeni koju bi trebalo
naplatiti za imovinu ili platiti za preuzetu obvezu.

U protivhom drustvo koristi metode procjene fer vrijednosti sukladno to¢kama VP71. do VP82 MRS-a
39, te sukladno MSFI-a 13, tocke 61. i 62 koje nalazu koriStenje tehnika vrednovanja koje su
primjerene danim okolnostima i za koje postoji dovoljno podataka. Odredena tehnika utvrdivanja
vrijednosti treba se dosljedno primjenjivati kako to zahtijeva to¢ka 65. MSFI-a 13.

Iznimno, ako se fer vrijednost ne moZe pouzdano utvrditi niti metodama procjene, instrument se
iskazuje po troSku stjecanja sukladno MRS-u 39, tocki 46(c).

Drustvo na svaki datum bilance procjenjuje postoje li objektivni dokazi o promjeni vrijednosti
financijske imovine.

U tehnikama utvrdivanja fer vrijednosti u najve¢oj mogucoj mjeri se koriste relevantni vidljivi ulazni
podaci, a u najmanjoj mjeri ulazni podaci koji nisu vidljivi.

Kako bi utvrdena fer vrijednost bila Sto konzistentnija i usporediva, drusStvo uspostavlja hijerarhiju fer
vrijednosti odnosno inputa koji su povezani s utvrdivanjem fer vrijednosti. Navedena hijerarhija sastoji
se od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja kojima se utvrduje fer vrijednost.

1. Ulazni podaci prve razine €ine cijene jednakih imovinskih oblika odnosno obveza na aktivnim
trziStima kojima izvjeStajno druStvo ima moguénosti pristupiti na datum utvrdivanja vrijednosti,

2. Ulazni podaci druge razine &ine promatrani trziSni inputi koji uklju€uju cijene sli€ne imovine i
obveza,

3. Ulazni podaci tre¢e razine, tzv. nevidljivi inputi temelje se na podacima koji ne predstavljaju
to€no utvrdene trziSne cijene sli¢éne imovine i obveza.

Financijski i operativni najam

Financijski najam — Drustvo kao davatelj najma Kada se imovina daje u financijski najam, sadasnja
vrijednost otplate najma priznata je kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto potrazivanja i sadasnje
vrijednosti potrazivanja priznaje se kao nezaradeni  financijski prihod. Pocetni direktni troSkovi
priznaju se kao troSak u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Operativni najam — Drustvo kao davatelj najma. Imovina dana u operativni najam iskazana je u bilanci
unutar nekretnina i opreme. Navedena imovina amortizira se kroz ocekivani korisni vijek. Pocetni
direktni troSkovi nastali u svrhu ostvarivanja prihoda od operativnhog najma priznati su u raéunu dobiti i
gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Kada Drustvo kao davatelj leasinga prenosi na primatelja leasinga sve rizike i koristi
povezane s vlasnistvom nad predmetom, koje se daje u leasing, tada se predmetni ugovor
klasificira kao financijski najam.

Potrazivanje po financijskom najmu se priznaje u iznosu sadasnje vrijednosti buduéih pla¢anja a u Sto
se ukljuCuje zajam&eni ostatak vrijednosti.
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Imovina dana u operativni najam iskazana je u bilanci unutar nekretnina i opreme u operativhom
leasingu po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Prihodi od operativhog najma trajanja
najma priznaju se ravnomjerno tijekom trajanja najma.

Navedena imovina amortizira se kroz oCekivani korisni vijek. Pocetni direktni troSkovi nastali u svrhu
ostvarivanja prihoda od operativhog najma priznati su u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su
nastali.

Umanjenja potrazivanja po osnovu leasinga

Vrijednosti potrazivanja formiranih po osnovu leasinga se provjerava na svaki datum izvjeStavanja, a u
svrhu utvrdivanja stanja i elemenata o umanjenju vrijednosti. Ukoliko se utvrde indikacije stanja o
umanjenju vrijednosti, pristupa se procjeni nadoknadive vrijednosti imovine, te se moze provesti
ispravak vrijednosti u slu€aju postojanja objektivnog dokaza da se neée moci naplatiti potrazivanje po
dospijecu.

Potrazivanje se smatra nenaplativim ako se isto ne naplati unato€ poduzimanju svih pravnih mjera
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3. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata-financijski leasing
Prihodi od kamata-dani zajmovi

Ostali prihodi od kamata

Ukupno

4. RASHODI OD KAMATA

Kamatni rashodi za kredite primljene od domacih banaka
Kamatni rashodi za kredite primljene od ino banaka

Kamatni rashodi od primljenih zajmova

Ukupno

5. PRIHODI OD PROVIZIJE | NAKNADE

Prihodi od naknada po operat.leasingu

Ostale naknade po ugovorima

Ukupno

6. RASHODI OD PROVIZIJE | NAKNADE

Naknade pri posredovanju
Bankarske naknade

Naknade HANFI

Ukupno

2013. 2014.
8.026.390 5.273.061
329.316 319.946
2.531.659 579.046
10.887.365 6.172.054
2013. 2014.
12.562.748 12.229.876
1.538.791 573.753
4.114.218 578.401
18.215.757 13.382.031
2013. 2014.
779.335 201.019
612.035 185.186
1.391.370 386.206
2013. 2014.
112.160 700.952
881.450 -
94.337 -
1.087.947 700.952
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7. PRIHODI POSLOVANJA

Prihod po osnovu najma-operativnog leasinga
Dobit od prodaje operativni leasing

Dobit od prodaje imovine-financijski leasinga
Dobit od nadoknadivih troSkova vezanih uz leasing

Ostali prihodi

Ukupno

8. OSTALI PRIHODI

Prihodi od zakupa

Prodaja dugotrajn imovine

Zarada na financij.instrumentima
Dividende

Ostali finan.prihodi

Prodaja imovine iz financij.leasinga

Otpis obveza

Ukupno

9. RASHODI POSLOVANJA

Gubitak od prodaje imovine - operativni leasing
TroSak amortizacije imovine u operativnhom leasingu
Tecajne razlike

TroSkovi amortizacije ostale imovine

TroSkovi osoblja

Opé¢i i administrativni troSkovi poslovanja

Ostali rashodi

Ukupno

2013. 2014.
44.568.251 23.953.498
238.216 1.319.053

- 948.662
1.597.134 1.078.396
11.243.653 1.809.339
57.647.254 29.108.950
2013. 2014.
2.539.352 30.750
5.657.772 847.281
11.598 -
338.200 -
1.440 47.143
2.694.616 948.662
675 29.789
11.243.653 1.809.339
2013. 2014.
35.249.382 19.263.821
1.190.719 564.782
329.279 229.918
3.583.907 2.378.276
5.493.174 2.992.389
4.768.225 868.306
50.614.686 26.297.495
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10. TROSKOVI OSOBLJA

Neto plac¢e
Porezi i doprinosi
Mirovinsko

Zdravstveno

Ukupno

Drustvo je imalo 11 zaposlenika (2013.: 22 zaposlenika)

11. TroSkovi ispravka vrijednosti za gubitke od uma

Vrijednosno uskladivanje financijskog leasinga
Vrijednosno uskladivanje operativnog leasinga
Uskladivanje ostalih potrazivanja
Prihodovanje rezerviranja financij.leasingu
Prihodovanje rezerviranja operat.leasingu

Prihodovanje ostalih potraZivanja

Ukupno

12. Plaéeni troSkovi budu €éeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Uredski i reklamni materijal

Premije osiguranja

Naknade za bankarske usluge (razgran.tro$.obrade kredita na 5 god.)

TroSkovi registracije, teh.pregl. vozila

Usluge posredovanja

Ukupno

2013. 2014.
2.070.177 1.358.367
418.647 273.674
622.206 417.960
472.877 328.275
3.583.907 2.378.276
njenja
2013. 2014.
1.006.418 1.658.480
1.055.146 554.153
106.768 75.347
-173.878 -160.231
-1.792.790 -1.611.645
-82.937 -22.773
(118.727) (493.331)
2013. 2014.
17.901 34.045
577.218 339.504
903.189 502.531
48.402 8.860
32.621 8.728
1.579.331 893.668
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13. DUGOTRAJNA IMOVINA

2013.godina

Nabavna vrijednost

Vozila u vlastitom koriStenju
Oprema u vlastitom koriStenju
Grad.objekti

Stanje na dan 31.12.2013.

Ispravak vrijednosti

Vozila u vlastitom koriStenju
Oprema u vlastitom koriStenju
Grad.objekti

Stanje na dan 31.12.2013.

Neto knjig.vrijednost

2014.godina

Nabavna vrijednost

Vozila u vlastitom koriStenju
Oprema u vlastitom koristenju
Grad.objekti

Stanje na dan 31.12.2014.

Ispravak vrijednosti

Vozila u vlastitom koriStenju
Oprema u vlastitom koriStenju
Grad.objekti

Stanje na dan 31.12.2014.

Neto knjig.vrijednost

01.01.2013. Pove ¢anje Smanjenje 31.12.2013.
2.736.804 336.866 592.417 2.481.253
878.253 596.877 1.475.130
15.284.416 15.284.416
18.899.474 933.744 592.417 19.240.800
1.976.182 289.363 209.179 1.895.998
673.947 507.544 1.181.491
2.650.130 289.363 716.724 3.077.490
16.249.344 16.163.310
01.01.2014. Pove ¢anje Smanjenje 31.12.2014.
2.481.253 - 421.407 2.059.848
1.475.130 1.437 334.553 1.142.014
15.284.416 1.462.773 8.999.088 7.748.101
19.240.800 1.464.210 9.755.048 10.949.963
1.895.998 187.636 132.387 1.895.998
1.181.491 334.553 92.500 1.181.491
3.077.490 522.189 224.887 2.780.189
16.163.310 8.169.774
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14. ULAGANJA U VRIJEDNOSNICE

Pregled ulaganija u vrijednosnice po osnovi udjela u vlasnistvu

% 2013. 2014.

vlasniStva

U 2014.
Sunce osiguranje d.d. 8,30 22.774.726 9.823.695
KBZ d.d. 14,39 68.969.518 52.476.749
AUTOSLAVONIJA d.d. 0,00 3.645.354 -
Ukupno 95.389.598 62.300.444
2013. 2014.
EURODUHAN d.d. 4,40 1.772.373 1.772.373
EURO DAUS d.d. 3,96 7.437.563 3.483.855
AUTO-DUBROVNIK d.d. 9,90 2.663.840 2.663.840
Agram Nekretnine d.d. 9,77 13.626.847 6.712.250
Bosna-Sunce osiguranje d.d. 17,02 23.980.600 18.940.600
Ukupno 49.481.223 33.572.918

Ulaganja u udjele

2013. 2014.
Eurodom d.o.o. 0,0093 21.600 21.600

Uprava Drustva je na datum izvjeStavanja obavila procjenu fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive
za prodaju. Za financijsku imovinu kojom Drustvo raspolaze u svom portfelju ne postoje kotirane cijene
na aktivnom trziStu te su primijenjene tehnike procjene zasnovane na koriStenim inputima razine 3.
MSFI 13.
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14.1. ULAGANJA U VRIJEDNOSNICE

MSFI 13. Mjerenje fer vrijednosti, zahtijevaju da se hijerarhija fer financijskih instrumenata odreduje

na tri razine i to:

1) ulazne veli¢ine €ine cijene jednakih imovinskih oblika odnosno obveza na aktivnim trzistima;
2) kotacijske cijene sliéne imovine ili obveza ili raspolozivi trziSni podaci. To su izmedu ostalog,
kamatne stope, stope prinosa na trziStu ili neke druge metode koje dozvoljavaju da se utvrdi

pouzdana vrijednost financijskih instrumenata;

3) nevidljivi inputi utvrdeni na pretpostavkama drustva o tome koje ée informacije koristiti sudionici na

trzistu

Financijsku imovinu drustvo dijeli na; financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju po fer vrijednosti, te

financijsku imovinu po troSku stjecanja

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31.12.2014.
Sunce osiguranje d.d. - - 9.823.695 9.823.695
KBZ d.d. - - 52.476.749 52.476.749
Ukupno - - 62.300.444 62.300.444
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31.12.2013.
Sunce osiguranje d.d. - - 22.774.726 22.774.726
KBZ d.d. - - 68.969.518 68.969.518
Ukupno - - 91.744.244 91.744.244

Drustvo je na dan 31.12.2014. godine izvrSilo procjenu fer vrijednosti za vrijednosne papire drustava;
Sunce osiguranje d.d. i Kreditna banka Zagreb d.d. koristeé¢i neku od metoda procjene vrijednosti ako
ne postoji aktivno trziste, a sukladno MSFI-u 13. Procjene su izradene na temelju sadasnje vrijednosti
potencijalnih dividendi diskontiranih za diskontnu stopu izvedenu iz CAPM modela primjenom vidljivih

inputa, u Sto je ve¢oj moguéoj mjeri uz koristenje inputa razine 3 u odredenoj mijeri.



Financijska imovina koja se drzi po troSku stjecanj

a

EURODUHAN d.d.
EURO DAUS d.d.
AUTO-DUBROVNIK d.d.
Agram Nekretnine d.d.

Bosna-Sunce osiguranje d.d.

Ukupno

Ulaganja u udjele

Eurodom d.o.o.
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2013. 2014.

1.772.373 1.772.373

7.437.563 3.483.855

2.663.840 2.663.840

13.626.847 6.712.250
23.980.600 18.940.600
49.481.223 33.572.918

2013. 2014.

0,0093 21.600 21.600

Drustvo je na dan 31.12.2014. godine provelo testove umanjenja za vrijednosne papire drustava;
Bosna-Sunce osiguranje d.d., Euroduhan d.d., Euro daus d.d., Auto-Dubrovnik d.d., Agram Nekretnine
d.d., Eurodom d.o.o0., te je navedne vrijednosne papire reklasificiralo sukladno toc¢ki 54. MRS-a 39.
Drustvo smatra kako pouzdano mjerenje fer vrijednosti viSe nije moguce te je navedenu financijsku
imovinu prikladno priznavati po troSku stjecanja ili amortiziranom troSku, a ne po njezinoj fer vrijednosti.
Knjigovodstvena vrijednost fer vrijednosti financijske imovine na taj datum postaje njezin novi troSak

stjecanja.

U nastavku se daje pregled nove vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju poslije

provedene procjene.

Procjena fer

vrijednosti
Stanje
dionice 31.12.2013 31.12.2014. umanjenje
Sunce osiguranje d.d. 22.774.726 9.823.695 12.951.031
Kreditna banka d.d. 68.969.518 52.476.749 16.492.769
Ukupno 91.744.244 62.300.444 29.443.800
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14.2. DEPOZITI | OSTALA DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMO VINA

Dani depoziti — diskont ff

Dani depoziti — diskont faktoring

Ostala dugotrajna imovina — Agram Fond

Ukupno

2013. 2014.
5.858.925 2.305.862
654.640 252.384
855.338 840.136
7.368.903 3.398.383

15.POTRAZIVANJA PO FINANCIJSKOM LEASINGU - neto od nezara denog budu éeg prihoda

Ukupno ulaganje u financijski leasing
Nezaradeni finacijski prihod

Neto sadasnja vrijednost minim.pla¢anja leasinga

Umanjenje vrijednosti

Neto ulaganje u financijski leasing

2014.

Do godine dana

Od jedne do pet godina

ViSe od pet godina

Ukupno minimalna pla¢anja leasinga
Nezaradeni financijski prihod
Umanjenje vrijednosti

Neto ulaganje u leasing

2013.

Do godine dana

Od jedne do pet godina

Vise od pet godina

Ukupno minimalna pla¢anja leasinga
Nezaradeni financijski prihod
Umanjenje vrijednosti

Neto ulaganje u leasing

2013. 2014.
95.612.771 67.869.132
-10.885.700 -6.031.280
84.727.071 61.837.852
-4.205.716 -4.568.158
80.521.354 57.269.693
Minimalna Sada$na vrijed.
P ; minima. pla €.
plaéanja leasinga leasinga
28.170.287 27.567.159
39.698.846 34.270.693
67.869.133 61.837.852
-6.031.280 -
-4.568.158 -4.568.158
57.269.693 57.269.693
Minimalna Sada$na vrijed.
- ) minima. pla €.
plaéanja leasinga leasinga
42.482.737 36.989.973
53.130.033 47.737.097
0 -
95.612.771 84.727.070
-10.885.700 -
-4.205.716 -4.205.716
80.521.354 80.521.354
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15.1. POTRAZIVANJA PO FINANCIJSKOM LEASINGU - neto od nezara denog budu éeg

prihoda,nastavak

Dospjelo do 30 dana
Dospjelo 31-60

Dospjelo 61-120

Dospjelo 121-180

Dospjelo 181-365

Dospjelo preko godine dana
Ukupno dospjelo

Ukupno nedospjelo

Neto sadasSnja vrijednost minim.pla  €anja leasinga

Umanjenje vrijednosti

Neto ulaganje u fiancijski leasing

2013. 2014.
1.711.676 1.618.960
1.232.198 900.656

295.182 503.226
167.970 199.579
680.379 97.427
4.156.453 4.772.763
8.243.860 8.092.614
76.483.209 53.745.238
84.727.070 61.837.852
-4.205.716 -4.568.168
80.521.354 57.269.693

Efektivhe kamatne stope kretale su se u rasponu od 8,00% do 9.5% za potraZivanja po financijskom
najmu (2013.: 8,00% do 9,50%). Kamatne stope iako su u fiksnom iznosu, relativho su vrlo visoke u
odnosu na kamatne stope koje primijenjuju ostala leasing drustva, tako da se moZe konstatirati da je
neto knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz financijskog najma priblizna njihovoj fer vrijednosti.

15.2. POTRAZIVANJA 1Z OPERATIVNOG LEASINGA — kr atkoro éna, dospjela

Potrazivanje po osnovi operativhog leasinga

Potrazivanja za reg. i servsiranje vozila po operat.leasingu
Potrazivanja za kamate i poreze za vozila iz oper.leas.
PotraZz. za kazne i Stete po vozilima operativhom leas.
PotraZ.po naknadama za raskid ugovora po oper.leas.
Ostale usluge fakturirane po ug.oper.liz.

Potraz.po utuzenim iznosima

Ispravak potrazivanja

Ukupno

2013. 2014.
2.732.804 1.676.379
271.001 252.613
670.881 388.654
715.164 645.353
4.197.082 4.158.181
713.057 694.617
9.014.112 9.014.113
-15.700.139 -15.778.455
2.613.962 1.051.455
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15.2. POTRAZIVANJA PO OPERATIVNOM LEASINGU - neto od nezara denog budu éeg

prihoda,nastavak

Dospjelo do 30 dana
Dospjelo 31-60

Dospjelo 61-120

Dospjelo 121-180

Dospjelo 181-365

Dospjelo preko godine dana
Ukupno dospjelo

Ukupno nedospjelo

Neto sadasnja vrijednost minim.pla  €anja leasinga

Umanjenje vrijednosti

Neto ulaganje u operativni leasing

2013. 2014.
1.040.502 578.866
462.543 223.954
208.620 137.002
147.632 10.582
101.974 55.562
16.352.829 15.823.943
18.315.620 16.829.911
52.465.654 23.620.515
82.907.916 39.092.197
-15.700.139 -15.778.455
67.207.777 23.313.742
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16. lzvjeStaj o neto knjigovodstvenoj vrijednost

minimalnim pla éanjima leasinga

Nabavna vrijednost

Stanje 31.12.2013.godine
-novonabavljeno
-otudenje tijekom godine
Stanje 31.12.2013.godine

Akumulirana amortizacija
stanje 01.01.2013.godine

TroSak u 2013.godini

Prodaja

Stanje 31.12.2013.godine

Neto knjig.vrijednost 31.12.2013.godine

Stanje 31.12.2013.godine
-novonabavljeno
-otudenje tijekom godine
Stanje 31.12.2014.godine

Akumulirana amortizacija
stanje 01.01.2014.godine

TroSak u 2014.godini

Prodaja

Stanje 31.12.2014.godine

Neto vrijednost 312.12.2013.
Stanje 31.12.2014.

i imovine u operativhom leasingu i budu  éim

vozila oprema Stanje
31.12.2013.

264.249.789 2.937.962 267.187.751
18.383.247 2.867 18.386.115
-106.637.657 -1.132.218 -107.769.875
175.995.379 1.808.611 177.8 03.991
137.574.577 1.445.848 139.020.425
34.898.471 350.910 35.249.381
-78.615.123 -758.608 -79.373.731
93.857.925 1.038.150 94.896.075
82.137.454 770.461 82.907.916
Vozila oprema Stanje
31.12.2014.

175.995.380 1.808.611 177.8 03.991
3.720.426 3.720.426
97.983.316 1.278.003 99.261.319
81.732.490 530.608 82.263.0 98
93.857.925 1.038.150 94. 896.075
19.796.452 177.952 19.974.404
69.962.628 889.028 70.851.656
43.691.749 327.073 44.018.8 22
82.137.455 770.461 82. 907.916
38.040.741 203.534 38.244.275
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17. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

17.1. Zalihe

Oduzeto po ug.o.operat.najmu
Oduzeto po ug.o finan.najmu
Ostala preuzeta imovina

Ukupno

Kratkotrajnu financijsku imovinu sacinjavaju pozicije i to:

17.2. ZAJMOVI

Stanje 1.sije¢nja
Smanjenje kredita-otplate

Stanje 31.prosinca

Dospije¢e u teku¢em razdoblju, od toga:
- glavnica

- kamate

Dospije ée u idu éem razdoblju

Do 90 dana

Od 91 do 365 dana

Ukupno

2013. 2014.
373.248 487.402
76.306 184.493
585.112 448.625
1.034.666 1.120.520
2013. 2014.
9.174.647 3.766.266
5.408.381 2.271.579
3.766.266 1.494.687
555.071 1.494.687
514.392 1.471.456
40.679 23.231
1.387.679 1.494.687
2.378.586 -
3.766.266 1.494.687

Zajmovi se otpla¢uju se uz ugovorenu fiksnu kamatu od 7%. Povrat zajmova ugovoren je do kraja
2014. godine. Drustvo aktivno radi na otplati preostalih zajmova buduci po Zakonu o leasingu ne

smije odobravati zajmove.
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18. NOVCANA SREDSTVA

Novc¢ana sredstva unijeta su u bilancu sa stanjem na dan 31. prosinca u hominalnoj vrijednosti i to:

Novac u bankama u domacoj valuti
Novac u bankama u stranoj valuti

Glavna blagajna

Ukupno

2013. 2014.
436.618 483.208
- 8

3.031 8.542
439.649 491.758
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19. KAPITAL | PRI CUVE

Upisani temeljni kapital u poslovnim knjigama DruStva na dan 31. prosinca i u registru Trgovackog
suda iznosi od 11.000.000 kuna i to:

2013. 2014.
Temeljni kapital 3.000.000 11.000.000
Ostale rezerve 39.263 -26.510.486
Kapitalne rezerve 1.500.000
Preneseni gubitak -350.070 -461.196
Gubitak -111.126 -5.206.599
Ukupno 2.578.067 -19.678.282

Dokapitalizacija DruStva obavljena je krajem 2014.godine, RjeSenjem Trgovackog suda broj Tt-
14/4965-2 od 05.11.2014.godine. Dokapitalizacija je provedena u visini od 8.000.000,00 kuna kako bi
Drustvo osiguralo dovoljno sredstava za neometano poslovanje tako da temeljni kapital Drustva
poslije uve¢ana iznosi od 11.000.000,00 kn.

20. OBVEZE PO BILANCI

Obveze Drustva formirane su po osnovu redovne djelatnosti a struktura obveza na dan 31. prosinca
je slijedeca:

Dugoro €ne obveze 2013. 2014.
Primljeni krediti od domacih banaka i financ.instituc. 161.067.808 24.516.436
Primljeni krediti ino banaka 2.970.194 -
Primljene jamCevine - depoziti i jamstva 28.461.366 12.297.837
Ostale dugoro¢ne obveze - 27.264.209
Odgodena porezna obveza 2.643.019 2.269.338

Ukupno 195.142.387 66.347.823
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Kratkoro €éne obveze

Primljeni krediti od domacih banaka
Primljene jamcevine - depoziti i jamstva
Ostale kratkoro¢ne obveze
Primljeni krediti ino banaka

Ukupno

2013. 2014.
114.251.244 138.759.342
8.676.855 5.506.467
18.064.735 26.993.115
9.971.368 2.979.459
150.964.202 174.238.386
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21. Primljeni krediti

Primljeni dugoro¢ni krediti ino banaka-dugorogni

Primljeni dugoroc&ni krediti domacih banaka i fin.institucija -dugoroéni
Primljeni krediti od domacih banaka i fin.institucija-kratkoro¢ni
Primljeni krediti ino banaka-kratkoro¢ni

Ukupno

Promjene na partijama primljenih kredita su kako slijedi:

Stanje 1.sije¢nja
Povecanije kredita-nova zaduzenja
Smanjenje kredita-otplate

Stanje 31.prosinca

Dospije¢e u teku¢em razdoblju
Dospije ¢ée u idu éem razdoblju
Do 90 dana

Od 91 do 365 dana

Od 1 do 3 godiine

Od 3 do 5 godina

Preko 5 godina
Dospije ée nedefinirano (vezano za posebne uvjete)

Ukupno

2013. 2014.
2.970.194 -
161.067.808 24.516.436
114.251.244 138.759.342
9.971.368 2.979.459
288.260.614 166.255.237
2013. 2014.
379.689.751 288.260.614
44.124.967 16.937.580
135.554.104 138.942.957
288.260.614 166.255.237
3.188.295 4.287.600
379.689.751 228.260.614
30.075.419 23.256.200
101.592.607 105.565.355
135.349.129 78.265.898
9.789.376 21.173.161
6.068.165 2.632.842
5.385.918 -
288.260.614 166.255.237
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22. Primljene jam €evine i depoziti

2013. 2014.
Primljene jamcevine po osnovi operativhog leasinga 37.138.221 17.804.304
37.138.221 17.804.304

Primljene jamcevine od Kklijenata predstavljaju garanciju za otplatu potrazivanja po ugovorima o
operativnom leasingu. Ove jamc&evine korisnici operativhog leasinga placaju unaprijed a vracaju se
klijentima po dospije¢u zaklju€enih ugovora. Jamcevine se koriste za pokrivanje rizika izostanka
pla¢anja od strane klijenata.

22.1.0dgo deno pla éanje troSkova i prihod budu éeg razdoblja

2013. 2014.
Odgodeni prihodi od najma 66.717 45.952
Odgodeni prihodi po kamatama 916 -
Unaprijed fakturirani prihodi po operativhom i financijskom leasingu 290.738 138.779
Obracunati troSkovi koji nisu fakturirani 513.850 -

Ukupno 872.221 184.731
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Tijekom svog redovnog poslovanja drustvo je izloZeno trziSnom riziku, riziku likvidnosti, kreditnom
riziku. Drustvo primjenjuje razli€ite politike upravljanja rizicima a koje se odnose na kratkoro¢no i
dugoroéno finanaciranje klijenata a Sto se opisuje u nastavku.

Trzisni rizik uklju€uje kamatni, cjenovni i valutni rizik.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢ée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti zbog promjena tecaja
stranih valuta. U svom poslovanju Drustvo je izlozeno valutnom riziku u dijelu svojih potrazivanja i
obveza, te prihoda iz operativnog i financijskog leasinga vezanih uz euro kao stranu valutu. Drustvo
nastoji upravljati ovim rizikom na nacin da potrazivanja vezana za euro veze s obvezama po
pozajmicama vezanih za euro a iz kojih se financiraju potrazivanja

Potrazivanja po operativnom i financijskom leasingu vezana su u izjeStajnom razdoblju iskljuéivo za
euro, te se devizna pozicija zatvara na na¢in da se odobrena potrazivanja u plasmanima vezana za
euro temelje na izvoru sredstava u istoj valuti. DruStvo posluje uglavnhom na domadéem trziStu na
kojem je zamjenska valuta euro, a kuna je funkcionalna valuta okruZzenja u kojem Drustvo posluje te je
kuna funkcionalna valuta DruStva

Ugovori 0 najmu su s valuthom klauzulom, te je kunska vrijednost glavnice i kamate odredena
kretanjem teCaja strane valute.

Slijedeca tablica prikazuje glavnice i kamate po ugovorima koji nose rizik promjene vrijednosti stranih
valuta.

2014.godina valutna Ostale valute Ukupno
Kuna klauzula- ‘000 kn
‘000 kn eur, i ‘000 kn
eur,'000
kn
Imovina
Gotovina i rauni kod banaka 492 - - 492
Plasmani kod banaka - 2.558 - 2.558
PotraZivanja iz financijskog leasinga - 57.269 - 57.269
PotraZivanja iz operativnog leasinga - 1.052 - 1.052
Dati zajmovi 1.494 - - 1.494
Nekretnine, postrojenja i oprema dani u - - - -
operativni leasing 38.244 - - 38.244
Ulaganje u vrijednosne papire 95.895 - - 95.895
Ostala imovina 24.087 - 24.087
Ukupno imovina 160.213 60.879 221.092
Obveze i kapital
Primljeni krediti 115.900 50.526 - 166.426
Depoziti klijenata - jam&evine - 17.804 - 17.804
Ostale obveze 25.399 31.141 - 56.540
Kapital -19.678 - - -19.678
Ukupno obveze i kapital 121.620 99.472 221.092

Neto pozicija 38.593 (38.593)
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

2013.godina

Imovina

Gotovina i racuni kod banaka
Plasmani kod banaka

PotraZivanja iz financijskog leasinga
PotraZivanja iz operativnog leasinga
Odgodena porezna imovina

Dati zajmovi

Ostala materijalna imovina

Imovina u poslovnom najmu
Ulaganje u vrijednosne papire
Ostala imovina

Ukupno imovina

Obveze i kapital

Primljeni krediti

Depoziti klijenata - jam&evine

Ostale obveze
Kapital

Ukupno obveze i kapital

Neto pozicija

valutna Ostale Ukupno
Kuna klauzula- valute
'000 kn eur, i ‘000 kn '000 kn
eur,'000 kn
439 - 439
- 6.505 6.505
- 80.522 80.522
- 2.613 2.613
3.017 - 3.017
3.766 - 3.766
16.165 - 16.165
82.907 82.907
144.892 - 144.892
8.730 - 8.730
177.009 172.547 349.556
140.541 147.719 -
- 37.138 -
21.580 - -
2.578 - -
164.699 184.857 349.556
12.310 (12.310)
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM - nastavak

Valutni rizik

U nastavku se daje pregled kretanja vrijednosti imovine i obveza u koriStenju pretpostavke da ce tec¢aj
eur/hrk promijeniti za jedan postotni poen. Te¢aj HNB 7,661471, porasli te€aj je 7,73809

valutna Po tecaju Po tec€aju Ostalo

klauzula-eur 7,661471 u 7,73809 u u kn Ukupno
2014.godina, *000 kn valuti hrk
Imovina
Novac na racunu i blagajni 492 492
Plasmani kod banaka 2.558 334 2.584 2.558
Potraz. iz financijskog leasinga 57.269 7.475 57.842 57.269
Potraz. iz operativnog leasinga 1.051 137 1.062 1.051
Nekretnine, postrojenja i oprema 38.244 4,991 38.627 38.244
dani u operativni leasing
Ostali zajmovi 1.495 1.495
Ostala imovina 119.982 119.982
Ukupno imovina 99.122 12.938 100.115 121.969 221.092
Obveze i kapital
Primljeni krediti 50.526 6.595 51.033 50.526
Primljeni krediti 115.900 115.900
Depoziti klijenata - jam&evine 17.804 2.324 17.982 17.804
Ostale obveze 31.141 4.065 31.453 25.398 56.540
Kapital -19.678 -19.678
Ukupno obveze i kapital 99.471 13.529 104.686 121.620 221.092
Neto devizna pozicija (349) 349

Ukoliko bi se te€aj eura mijenjao +/- jedan postotni poen, korekcije dobiti iznosile bi u tom sluéaju +/-
45 tisuca kuna, pod pretpostavkom da su ostale varijable nepromjenjene.

Analiza osjetljivosti ne uklju€uje izlozenost tijekom godine, ve¢ izloZenost promjeni te€aja na dan
31.prosinca.
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM — nastavak

Kreditni rizik

Zbog malog obima poslovanja u odnosu na druge leasing kuce, te temeljem nacela razmjernosti,
Drustvo je ustrojilo jednostavne procedure u praéenju izloZzenosti kreditnom riziku.

Kreditni rizik je rizik gubitka do kojeg dolazi uslijed neispunjavanja ugovorenih obveza primatelja
leasinga prema davatelju leasinga odnosno Drustvu.

Kako je temeljna djelatnost Drustva plasman financijskih sredstava kroz davanje financijskog i
operativnog leasinga, samim prihvatom ponude, potpisanim ugovorom o leasingu te placanjem
objekta leasinga dobavljaCu Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku zbog moguénosti da nec¢e moci
pravovremeno naplatiti svoja potrazivanja, ili ih neée moéi uopée naplatiti, a $to u konacnici moze
dovesti do blokade i prestanka djelovanja Drustva.

Nepravilnom i loSom procjenom, odnosno loSim pozicioniranjem svog temeljnog proizvoda na leasing
trziStu, dakle previsokom, ekonomski neopravdano visokom cijenom plasiranog kapitala poslovanje
Drustva bi bilo neodrZivo radi trziSne ne konkurentnosti.

Kreditni rizik za potraZivanja po najmu imovine je minimalan jer DruStvo traZi od klijenata da udovolje
maksimalnim zahtjevima kreditne sposobnost odnosno procjeni kredithe sposobnosti klijenta.

Prilikom odobrenja ugovora o leasingu, a s ciljem upravljanja kreditnim rizikom, provodi se analiza i
utvrdivanje boniteta klijenata te DruStvo nastoji poslovati s klijentima dobre kreditne sposobnosti od
kojih uvijek pribavlja instrumente osiguranja placanja (zaduZnice, mjenice, kasko osiguranje). Osim
toga posebna se pozornost obraca i na kvalitetu objekta leasinga i njegovu moguénost naknadne
prodaje, a koji je vlasniStvo DruStva dok se ugovor o leasingu ne otplati.

Odjel procjene rizika prati sve propisane procedure pri odobravanju ugovora po financijskom i
operativnom leasingu te ukupan portfelj najmova. Procjenjuje se kvaliteta najmova u pogledu
izloZenosti kredithom riziku.

Ako je izloZzenost veca od predvidene, procjenom se umanjuje vrijednost najma u okviru ukupnog
portfelja.

IzloZenost kredithnom riziku se ograni¢ava disperzijom ugovora na veliki broj primatelja leasinga. Na
dan 31. Prosinca 2014. Aktivho je 1.431 ugovor (portfelj). U 2014. Broj novoskolopljenih ugovora
iznosio je 205 sa prosje¢nom cijenom vozila 80.371,90 kn (uklju€en PDV i PPMV) dok je u istoj godini
prosjeCan angaZzirani kapital iznosio 78.314,95 kn.

U 2013. broj novosklopljenih ugovora je 764 (broj aktivnih ugovora na dan 31. Prosinac 2013. iznosi
2.555), prosjeéni angazirani kapital 79.652,00, iz ¢ega je razvidno da je doSlo do velikog pada
poslovanja na trZiStu najmova.
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Analiza potraZivanja po financijskom leasingu na datum izvjeStavanja 31.prosinca navode se:

'000 kuna
Dospjelo
do 30 31- 61 - 121 - 181 - preko nedosp ispravak  Ukupno
d 60 120 180 365 1 ulaganje
ana .
dana dana dana dana godine
2014.9. 1.619 900 503 199 97 4.772 53.745 -4.568 57.269
2013.9 1.711 1.232 296 168 680 4.157 76.483 -4.205 80.522

U nastavku se daje pregled maksimalne izlozenosti kredithom riziku:

2013. 2014.
PotraZivanja po financijskom leasingu 80.521.353 61.838.852
PotraZivanja po operativnom leasingu 82.907.916 24.932.617
PotraZivanja od drzave 682.846 106.642
Depoziti 6.504.565 2.558.247
Zajmovi 3.766.266 1.494.687
Ziro ragun 439.649 491.758
Ukupno 174.822.595 91.421.803
Kreditni rizik ograni¢en je zemljopisnom disperzijom te brojem primatelja leasinga.
IzloZenost kreditnom riziku prema sektorima — trans __aktorima

2013. 2014.
Trgovacka drustva 114.372.223 72.923.409
Financijske institucije 20.287.534 2.333.712
Drzavne jedinice 479.762 106.642
Neprofitne institucije 508.072 206.571
StanovnisStvo 30.395.641 12.694.821
Ukupno 166.044.133 88.265.155
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM - nastavak

Kreditni rizik

Pregled starosne strukture financijske imovine izlo Zene kreditnom riziku.

Financijski leasing

Operativni leasing

Nedospjela potraZivanja 53.745 0
do 30 dana 1.619 579
od 30 do 60 dana 900 224
od 60 do 365 dana 799 203
preko godine dana 4.772 15.823
UKUPNO 57.269 16.829
Ispravak vrijednosti 4.568 15.778
Neto vrijednost dospjelih i nedospjelih potraz. 52.701 1.051
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM — nastavak

Rizik likvidnosti i upravljanje izvorima sredstava

Rizik likvidnosti se odnosi na rizik nemogucnosti financiranja imovine i kamata o dospijecu.

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza.

Drustvo ima viSe izvora financiranja, od priljeva i iznosa naplaéenih temeljem najma, te uzetih
zajmova. Kratkoro¢ne potrebe za likvidnim sredstvima se planiraju i odrzavaju svakodnevno. Drustvo
svoje poslovanje u pogledu rizika likvidnosti vodi sukladno zakonskim odredbama i internim politikama
koje reguliraju likvidnosti, te uskladivanjem ro¢nosti imovine i obveza, koliko to uvjeti dopustaju.
Drustvo odrZzava stabilnost financiranja tako da ima ugovorene (stalne) izvore financiranja od
Karlovacke banke d.d, Jadranske banke, Erste & Steiermarkische bank d.d., KBM Maribor, te su
kreditne linije dostupne.

Odjel postprodaje odgovoran je za kontrolu i odrZzavanje likvidnosti.

Odjel postprodaje za kontrolu rizika likvidnosti izraduje tabelarne preglede likvidnosti u kojima se jasno
odreduje neuskladenost likvidnosti na bazi buducih termina naplate te ravnomjerna rasporedenost
prema izvorima sredstava.

U sljedecoj tablici su imovina i obveze na dan 31. prosinca 2014. Godine, te za prethodno razdoblje,

prezentirani po preostalom razdoblju od datuma bilance do ugovorenog dospijeca:

Do 3 Od 3 do Od1do3 Od3do5 Nedefini.

2014. godina mjeseca 12 mjeseci godina godina dospije ¢e UKUPNO
'000 kn

Novac na raunu i 491 i i i i 491
blagajni
Plasmani kod banaka - - - - 2.558 2.558
Potrazivanja iz 9.256 14.204 33.360 448 - 57.270
financijskog leasinga
Potrazivanja iz 1.051 - - - - 1.051
operativnog leasinga
Zajmovi 838 655 - - - 1.495
Nekretnine, postrojenja i
oprema dani u operativni 7.128 11.172 17.206 2.739 - 38.244
leasing
Ostala imovina 111.153 - - - 8.829 119.982
IMOVINA 129.919 26.031 50.566 3.187 11.387 221.092
Primljeni krediti 61.985 79.925 19.259 5.257 166.426
Jamcevine 2.999 2.507 10.170 2.128 17.804
Ostale obveze - - - - 56.540 56.540
Kapital i rezerve -19.678 - - - - -19.678
OBVEZE | KAPITAL 45.306 82.432 29.429 7.385 56.540 221 .092

NETO POZICIJA 84.556 (56.400) 21.137 (4.198) (45.153)
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM — nastavak

2013. godina

'000 kn
Novac na racunu i blagajni

Plasmani kod banaka

Potrazivanja iz financijskog
leasinga
PotraZivanja iz operativnog
leasinga

Zajmovi
Imovina u poslovnom najmu

Ostala imovina
IMOVINA

Primljeni krediti
Jamcevine

Ostale obveze
Kapital i rezerve
OBVEZE | KAPITAL
NETO POZICIJA

Od 1do

Preko

_Do 3 Od 3 do _12 3 Od 3'do 5 5.god Nedeflpl.d UKUPNO
mjeseca mjeseci godina godina ospij
439. 439
6.504 6.504
10.917 19.448 39.007 11.148 80.521
2.613. 2.613
1.387. 2.378 3.766.
17.095 23.481 31.574 10.756 82.907
155.975 16.827 172.803
188.429 45.308 70.581 21.904 23.332 349.556
30.075 101.593  135.349 9.789 6.068 5.386 288.260
8.312 363 21.506 6.954 37.138
18.064 3.515 21.579
2.578 2.578
56.453 101.957 156.856 16.744 6.06 8 11.479 349.556
131.976 (56.648) (86.274) 5.160 (6.068) 11.853

Neuskladenost ro¢ne strukture koja se prikazuje, pripremljena je na temelju racunovodstvene

izloZzenosti.

Drustvo otklanja potencijalne uzroke nelikvidnosti, neprekidno prati razinu potrebne likvidnosti, te
planira moguce nov&ane odljeve i nov€ane priljeve za pokri¢e odljeva.
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena kamatnih stopa na
trziStu. Kamata po najmovima, na pocCetku najma odreduje se po stopi koja je primjenjiva a cijelo
razdoblje najma, ali u tijeku povrata najmova omoguéuje se Upravi da posebnim odlukama obavlja
korekcije kamata sukladno uvjetima poslovanja DrusStva na trZistu.

Zaklju€eni ugovori o najmovima financiraju se sredstvima iz uzetih zajmova koji su u trenutku
odobrenja uzeti uz fiksnu kamatu ali koja se moZe mijenjati tijekom povrata zajma.

Drustvo nastoji i prati kamatnu neuskladenost na nacin da ro¢nost obveza kojima se financiraju vozila
i oprema na leasing, uskladi s plasmanima u najmove.

Imovina u poslovnom najmu klasificirana je kao beskamatna ali naplata kroz novcéane tokove vezana
je za indeksiranu kamatnu stopu. U tablicama je analiziran kamatni rizik DruStva na izvjeStajni datum
ali Sto ne mora biti signifikantno za neki drugi datum izvjeStavanja. Tablice u nastavku prikazuju
procjenu kamatnog rizika DruStva sukladno bilanénim pozicijama na dan 31.prosinca 2014. |
31.prosinca 2013. godine. Rezultat poslovanja DruStva podloZan je promjenama ugovorenih kamatnih

stopa

Bilanca za 2014. i2013. godinu prikazana je kroz u¢estalost mogucih promjena kamatnih stopa kako slijedi

2014.godina Beskamatno Do 1 mjeseca Od1do3 Fiksna Ukupno
mjeseca kamata

IMOVINA
Novac na racunu i blagajni ) 491.758 491.758
Plasmani kod banaka ) 2.558.248 ) 2.558.248
PotraZivanja iz financijskog leasinga ) 57.269.695 © 57.269.695
PotraZivanja iz operativnog leasinga ) 1.051.456 ) 1.051.456
Zajmovi - 1.494.688 ) 1.494.688
Nekretnine, postrojenja i oprema dani u -
operativni leasing 38.244.276 - 38.244.276
Ulaganja u vrijednosne papire 95.894.959 - " 95.894.959
Ostala imovina 24.087.579 - ~24.087.579
Ukupno 158.226.814 62.865.844 © 221.092.658
OBVEZE
Primljeni zajmovi - 166.426.358 " 166.426.358
Jamcevine 17.804.305 - © 17.804.305
Ostale obveze 56.540.277 - © 56.540.277
Kapital i rezerve -19.678.283 - ~ -19.678.283
Ukupno 54.666.299 166.426.358 ]

221.092.658
Kamatna neuskla denost 103.560.515 (103.560.515) ]
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM — nastavak

2013.godina

IMOVINA

Novac na racunu i blagajni
Plasmani kod banaka

PotraZivanja iz financijskog leasinga
Potrazivanja iz operativnog leasinga

Zajmovi
Nekretnine, postrojenja i oprema dani u
operativni leasing

Ostala oprema
Ulaganja u vrijednosne papire
Ostala imovina

Ukupno
OBVEZE
Primljeni zajmovi
Jamcevine
Ostale obveze
Kapital i rezerve

Ukupno

Kamatna neuskla denost

Beskamatno Do 1 mjeseca

Od1ldo3
mjeseca

Fiksna
kamata

Ukupno

82.907.916
16.163.310
144.892.423
11.747.433

439.649
6.504.565
80.521.353
2.613.962
3.766.266

439.649
6.504.565
80.521.353
2.613.962
3.766.266

82.907.916
16.163.310
144.892.423
11.747.433

255.711.082

93.845.795

349.556.877

37.138.220
21.579.977
2.578.066

288.260.614

288.260.614

61.296.263

288.260.614

61.296.263

194.414.819

(194.414.819)

349.556.877

Drustvo na nivou mjeseca provodi mjere nadzora nad izloZzenost riziku kamatnih stopa, na nacin da se

utvrduje kamatna neuskladenost.Drustvo nastoji utvrditi gornje i donje granice neuskladenosti,
odnosno mogucée limite neuskladenosti u slu¢aju velikih oscilacija kamatnih stopa.
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Detaljnu analizu osjetljivosti na promjene kamatnih stopa DruStvo je provelo postupajuéi u skladu s
tockom 40. MSFl-a 7 metodom usporedbe financiranog portfelja podijelienog s osnovne vrste kamatne
stope na strani aktive te obveza po kreditima podijeljenih s osnove vrste kamatne stope na strani
pasive.

1. Stanje portfelja leasing ugovora / obveza na dan 31.12.2014. u 000 kn AKTIVA PASIVA
Varijabilna kamatna stopa 103.596 166.426
Fiksna kamatna stopa - -

2. Razlike neuskladenosti (62.830)

Vrijednosti kumulativnog jaza (GAP-a) za 2014.g. su u negativnom intervalu iz ¢ega proizlazi kako je
Drustvo osjetljivo na pasivu. Iz ovoga proizlazi kako varijabilni izvor ne financira varijabilni plasman.
Srazmjer se javlja zbog visokog iznosa ulaganja u vrijednosne papire 95.894.959 kuna.

23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Rizik kamatnih stopa
Prosjecne efektivne kamatne stope u nastavku predstavljaju prosjecni prinos na financijske instrumente tijekom

izvjeStajnog razdoblja

Imovina Prosje €na Prosje €na
kamatna stopa kamatna stopa
Kta - % 2013 Kta - % 2014.

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Novac kod banaka

PotraZivanja po financijskom najmu, neto od nezaradenog buduceg 7,2 7,0
prihoda

Zajmovi

Obveze

Uzeti zajmovi
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24. UPRAVLJANJE KAPITALOM

Drustvo nastoji upravljati kapitalom na nacin da osigura sposobnost DruStva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, te omogudéi ostvarenje dobiti za osnivace
Drustva i koristi ostalim zainteresiranim stranama.

Drustvo je dana 31. Prosinca 2014. Donijelo interni akt — Strategiju i politiku upravljanja kapitalom

Drustvo nastoji odrzavati zadovoljavajuéu strukturu kapitala kroz postupke zadrzavanja ostvarene
dobiti u izvorima sredstava.

Kapital leasing drustva propisan je ¢lankom 9. i 10. Zakona o leasingu (Narodne novine 141/13).
Prema odredbi ¢lanka 9. Zakona o leasingu (dalje u tekstu; Zakon) temeljni kapital leasing druStva ne
smije biti manji od iznosa 1 (jedan) milijun kuna. Prema odredbi ¢lanka 10. Zakona leasing drustvo je
obvezno uvijek odrzavati kapital u iznosu koji ne smije biti manji od iznosa najnizeg temeljnog kapitala.
Sukladno ¢lanku 3. Pravilnika o kapitalu leasing druStva (NN 60/14) kapital leasing druStva ukljucuje
slijedece stavke;

- Upisani i uplaéeni temeljni kapital,

- Sve vrste rezervi formiranih iz dobiti nakon njezina oporezivanja,

- ZadrZanu dobit proteklih godina na osnovu revidiranih financijskih izvjeStaja i potvrdenu od
glavne skupstine drustva,

- Dobit tekuce godine utvrdenu na osnovi revidiranih financijskih izvjeStaja i potvrdenu od glavne
skupstine drustva,

- Rezerve kapitala

Zbroj gore navedenih stavki umanjuje se za sljedece stavke;

Ste€ene vlastite poslovne udjele odnosno vlastite dionice, iskljuéujuéi povlaStene dionice po
knjigovodstvenoj vrijednosti,

- Nematerijalnu imovinu u obliku goodwila, licencija, patenata, zastitnih znakova, koncesija i

pozitivnih rezervi proizaslih iz revalorizacije nematerijalne imovine,

- Prenesene gubitke proteklih godina, utvrdene na osnovi revidiranih financijskih izvjestaja,

Gubitak tekuce godine utvrden na osnovi revidiranih financijskih izvjeStaja i potvrden od glavne
skupstine drustva ili gubitak utvrden na osnovi financijskih izvjeStaja za razdoblje tijekom
godine,
Rezerve kapitala (razlika izmedu iznosa postignutog prodajom i nominalne vrijednosti dionice
ukoliko je on manji od nominalnog iznosa.
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Drustvo za izraCun pokazatelja zaduzenosti uzima omjer neto uzetih zajmova te ukupnog iznosa
kapitala i to:

2013. 2014.
Primljeni krediti 288.260.614 166.426.359
Novac -439.649 -491.758
Neto primljeni krediti 287.820.965 165.934.601
Kapital i rezerve 2.578.066 -19.678.283

Omijer duga i kapitala 0,911% -

Ukupan dug se sastoji od dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza po zajmovima koje su navedene u biljeSci
22.

Drustvo na dan 31. Prosinca 2014. Godine nije u skladu sa zakonom, ¢l. 9. i 10. Zakona o leasingu,
obzirom da je kapital ispod propisanog minimuma. Temeljem donesenog Pravilnika drustvo predlaze
sliede¢e mjere nadzornom odboru;

1. Uplata novih uloga,
2. Povecanje postojecih uloga,
3. Dodatne ¢inidbe sukladno ¢lanku 391. Zakona o trgovackim drustvima
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25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Sukladno MRS-u 24. zahtjeva se objava transakcija s povezanim strankama tijekom promatranog
razdoblja. Stranke se smatraju povezanim ako jedna stranka ima moguénost kontrolirati drugu stranku
ili obavljati zna€ajan utjecaj nad drugom strankom pri donoSenju financijskih i poslovnih odluka.

Drustvo je analiziralo izloZenost riziku koncentracije kojeg je naveo regulator iz RjeSenja od 16.
VeljaGe 2012. (KLASA: UP/I-041-02/11-10/2, URBROJ: 326-212-12-15).

IMOVINA OBVEZE
Dosvpje Io} Ne dovsipjello Dosvpjelg Dosvpjelg Nedovs‘pjelia Obveze za
Naziv povezane osobe polrazwanj.e potrazwanjve polra2|van!a polra2|van!a polra2|van!a Ostala primliene Ostale PRIHODI RASHODI
po osnovi po osnovi po osnovi po osnovi po osnovi imovina (redite i obveze
financij;kog financij.skog ope rativn og d‘anih d‘anih zajmove
leasinga leasinga leasinga zajmova zajmova
3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
EUROHERC osiguranje d.d. 0,00 0,00 38.241,31 0,00 0,00 171.863,46 61.128.477,31| 2.676.389,75( 3.064.104,00 74.957,00
JADRANSKO osiguranje d.d. 0,00 0,00 95.200,46 0,00 0,00 56.386,35 38.081.317,36| 2.135.358,77| 1.135.845,00| 182.827,00
Agram Zivotno osiguranje d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.699.342,57 597.996,26( 7.043.811,00 24.350,00
Sunce osiguranje d.d. 0,00 0,00 27.735,18 0,00 0,00 9.823.695 0,00] 495.555,38 273.682,00 10.179,00
Kreditna banka Zagreb d.d. 0,00 0,00 359.690,17 0,00 0,00| 52.476.749,00 0,00 0,00| 1.621.755,00 11,00
Euroagram TIS d.o.o. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20.860,78 646.473,16 244.821,00( 222.614,00
Euroduhan d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.772.372,91 0,00 0,00 2.445,00 0,00
Auto-Dubrovnik d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.663.839,71 0,00 46.870,73 610.120,00 0,00
Autoslavonija d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euro Daus d.d. 1.855,51 99.533,46 0,00 0,00 299.492,63 3.483.855,07 25.007,58 289.567,89 420.786,00 254,00
AgramInvest d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 840.136,08 9.550.000,00 47.381,29 77.542,00 0,00
Eurodomd.o.0. 0,00 0,00 0,00| 1.471.456,31 23.231,37 21.600,00 0,00 0,00 136.778,00 2.793,00
Agram Brokeri d.d. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 161.212,76 14.064,00 9.535,00
Poliklinika Sunce 0,00 0,00 14.857,20 0,00 0,00 0,00 0,00 366.974,23 232.808,00 175,00
Automehanika Servisi d.d. 0,00 149.486,49 0,00 0,00 0,00 11.912,79 0,00 106.660,87| 18.790.128,00 27.360,00
AgramYachting d.o.o. 975.198,66 20.226.861,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.803.497,00 0,00
Ukupno 977.054,17 20.475.881,24 535.724,32 | 1.471.456,31 322.724,00| 71.322.410,37| 120.505.005,60[ 7.570.441,09| 35.472.186,00 555.055,00

Klju é€ne transakcije s povezanim osobama

Kljuéno rukovodstvo ukljuCuje dva c&lana Uprave. Naknade C¢&lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvacaju ukupni bruto iznos njihove kompenzacije. Kompenzacija uklju€uje: kratkoro€na primanja
zaposlenih, kao Sto su nadnice, pla¢e i doprinosi za socijalna osiguranja, placeni godiSnji odmor i
pla¢eno bolovanje, boZzi¢nice, naknada prijevoza s posla i na posao.

Isplate Upravi iznosile su na datum izvjeStavanja 31.prosinca 2014.godine ukupno 365.559 kuna
(2013.: 409.831 kuna).

Tijekom izvjeStajnog razdoblja nije ispla¢ena dividenda.
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26. Dogadaiji nakon bilance

Nisu nastali znacajniji dogadaji nakon datuma bilance koji bi utjecali na iskazane financijske izvjeStaje
sadinjene na datum izvjeStavanja 31.prosinca 2014.godine i za 2014.godinu.

Temeljem donesenog Pravilnika drustvo predlaze sljedeée mjere nadzornom odboru;
4. Uplata novih uloga,

5. Povecanje postojecih uloga,
6. Dodatne cinidbe sukladno ¢lanku 391. Zakona o trgovackim drustvima



